Altas las expectativas de inflacion
en Estados Unidos

Politicas de Trump podrian poner presion en la economia
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Aunque la inflacion global continta disminuyendo, Estados Unidos lidera los paises con mayores
expectativas de crecimiento inflacionario para 2025, en parte, debido al impacto anticipado de las
politicas econdmicas del presidente Donald Trump, quien juramentd al cargo ayer, lunes.

Asi lo determiné el informe Perspectivas de los economistas jefes, del Foro Econémico Mundial
(WEF, en inglés), en el que el 94% de los economistas espera que la tasa de inflacion en Estados
Unidos aumente bajo la nueva administracion de gobierno. Esto se reflejaria también en la
economia de Puerto Rico. Segun el reporte, se anticipan cambios importantes en ambitos como el
comercio, la migracioén, la desregulacion, la politica fiscal y la politica industrial.

De acuerdo con el economista Leslie Adames, uno de los factores que impactara el comportamiento
de la inflacidn, son las politicas de Trump que buscan frenar la inmigracion y deportar a quienes se
encuentren en Estados Unidos sin estatus legal. “Eso va a tener un efecto sobre el nivel general de
precios por la siguiente razon: Hay que recordar que la presion salarial que se espera en un
mercado laboral extremadamente rentado, como podria describirse la de Estados Unidos, no se
materializd porque en parte esa demanda laboral estaba alimentandose de inmigrantes. Si tu de
momento eliminas de la economia a estos recursos (inmigrantes) que estan disponibles, a los que
no tienes que pagarles salarios extremadamente altos, lo que va a generar es una presion sobre los
costos operacionales de la gente”, explico el economista.

A la misma vez, resalté que esto podria tener un efecto en la creaciéon de empleo. Aunque el 56%
de los economistas entiende que no habra cambios significativos en el desempleo, un 29% entiende
que si.

A tono con lo expuesto por Adames, el economista y catedratico en la Universidad Interamericana,
Antonio Fernos, indico que, indiscriminadamente de la opinidon que tenga la sociedad sobre la
inmigracion, imponer estas politicas tendria resultados “contraproducentes” para la economia del
pais. “Son inconsistencias fundamentales, pero que levantan mucha pasion e hicieron que Donald
Trump ganara las elecciones”, expreso Fernos.

Anticipan aumentos en la deuda

Por otro lado, un 97% de los economistas prevé que los niveles de deuda publica aumentaran, lo
que apunta a una falta de confianza en que los recortes fiscales se vean correspondidos por la
prometida campana de reduccion del gasto publico, que esté encabezada por el nuevo
Departamento de Eficiencia Gubernamental. “Se supone que los republicanos comiencen a trabajar
el problema del déficit, que de hecho la semana que viene van a tener que hacer algo, porque ya se
lleg6 al limite prestatario federal y lo tienen que atender”, resaltoé el economista.



Esto lo advirti6é la semana pasada la secretaria saliente del Tesoro, Janet Yellen, quien indicé que
Estados Unidos alcanzara su limite de deuda de aproximadamente $36 billones hoy, martes.
Aunque los republicanos controlan el Capitolio, estos siguen divididos sobre como abordar el techo
de la deuda. Es posible que, en algunos de los paquetes para impulsar las politicas del partido,
podria incluirse un proyecto de ley para aumentar o suspender el techo de la deuda, aunque
abordar el tope ha sido un esfuerzo bipartidista en los Gltimos anos.

Esto, de hecho, es lo que Trump entiende que deberia hacerse, segun ha expresado publicamente.

Mercados de valores

En contraste, una gran mayoria de los economistas encuestados (80%), prevé que habra ganancias
en bolsa, en consonancia con las expectativas generalizadas de una postura favorable a las
empresas en ambitos como los impuestos y la desregulacion.

El economista Adames también reconocié este panorama al sefalar que, “el tema de las acciones y
la politica arancelaria, de adoptarse como Trump esta proponiendo, va a tener el efecto de
encarecer los productos que vienen de los socios comerciales de los Estados Unidos”. A su juicio,
esto podria traducirse en una mejora de las tasas corporativas, un efecto que, “en parte es lo que se
esta reflejando en el mercado de valores”, destacé.

Expectativa con la FED

El anico ambito politico en el que los encuestados no esperan cambios significativos es la politica
monetaria, en la que la Reserva es juridicamente independiente de la presidencia y del Congreso.

De acuerdo con Fernos “los datos apuntan a que, en efecto, haya dos reducciones de 0.25% en la
tasa de interés, pero parece que todavia no se va a dar en la reunion de la Reserva Federal en
enero”, la semana proxima. Con esto, se espera que los tipos de interés a corto plazo terminen en
2025 cerca del 4%, por debajo del promedio actual del 4.25% al 4.5% que hubo partir de enero de
2025, luego de que la Fed recortara los tipos en diciembre de 2024.

Sin embargo, esta prevision presume que la economia estadounidense siga creciendo, el
desempleo se mantenga ligeramente por encima del 4% y la inflacién termine 2025 cerca del 2.5%.

La tasa de inflacion actual es de 2.9%, por encima de la meta de 2% de la Fed.



