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Saludos,

Hace una década, cuando las casas acreditadoras aplicaban una ristra de degradaciones hasta el nivel chatarra, la gente y las
empresas experimentaron en carne propia la secuela del descalabro fiscal y econémico de Puerto Rico.

La pérdida de miles de millones de déblares que experimentaron miles de puertorriquefios que compraron bonos del
gobierno o fondos mutuos locales y el colapso del valor de las propiedades son solo dos ejemplos del efecto devastador que
tuvo la pérdida de confianza en Puerto Rico.

Ahora, a menos que cambien las cosas, parece que repetiremos lo vivido, pero esta vez, como resultado de la degradacién
crediticia de Estados Unidos. El pasado 16 de mayo, Moody’s quit6 la clasificaciéon AAA a la deuda estadounidense. En el
2011, en una revision que fue criticada entonces, Standard & Poor’s quité la maxima clasificaciéon de confianza a la deuda
emitida por el Tesoro estadounidense. Hace unos dos afios, Fitch hizo lo propio.

Aunque la clasificacion de la deuda de Estados Unidos contintia siendo excepcional, la lectura de Moody’s acerca del futuro
de la primera economia del mundo evoca aquella que se hizo de Puerto Rico.

Quede en el récord que entre Puerto Rico y Estados Unidos hay diferencias abismales. Cuando las casas acreditadoras
llevaron el territorio estadounidense al escalafén de chatarra, Puerto Rico padecia niveles de desempleo en el orden de 15% y
marcaba casi década y media con déficit presupuestarios.

Segin Moody’s, Estados Unidos cuenta con una economia dindmica, de altos ingresos, la certeza de que la politica monetaria
continuara en manos del Banco de la Reserva Federal, instituciones fuertes -aunque sean puestas a prueba de tiempo en
tiempo- y el valor de su divisa como referencia global. Esa fortaleza, empero, no ha aplacado el temor de los inversionistas

y la volatilidad en el mercado de renta fija estos dias, como resefia The New York Times.

Sin embargo, aunque el afio pasado, la economia estadounidense crecid 2.8% en términos reales, el andlisis de Moody’s
destaca que, al cierre del 2024, Estados Unidos exhibia un desbalance fiscal equivalente al 7.5% de su Producto Interno
Bruto (PIB), o el equivalente del 3.9% de su cuenta corriente.

“Por més de una década, la deuda de Estados Unidos ha aumentado marcadamente por déficit fiscales continuos. Durante
ese tiempo, el gasto federal ha aumentado mientras los recortes contributivos han reducido los recaudos al gobierno”, reza el
analisis de Moody’s.

Y esa brecha fiscal continuard amplidndose. De acuerdo con la casa acreditadora, si al presente, el déficit federal representa
el 6.4% del PIB, en 10 afios, alcanzaré el 9%, en especial, si la reforma contributiva impulsada durante el primer mandato
de Donald J. Trump se extiende. La deuda estadounidense, que al presente equivale a un 98% del PIB, rozari el 134% hacia
el 2035.

Todo ello no surtiria mayores efectos a nivel local, de no ser por el cercano entramado presupuestario y econdémico de Puerto
Rico en la economia estadounidense. Desde la pension del Seguro Social y aquella de Veteranos hasta los beneficios de
Medicaid y Medicare e incluso, los chequecitos que se repartieron durante la pandemia del Covid-19, todo eso se paga o se
ha pagado —en buena parte- con el endeudamiento del Tesoro.

Esta semana, los economistas Graham Castillo, Heidi Calero y otros explicaron a la colega Maricarmen Rivera Sanchez, lo
que —en mayor o menor grado- tocard a Puerto Rico como resultado de la accién de Moody's. Resulta una paradoja que el
gobierno que exigi6 a Puerto Rico ponerse en cintura y que aplicé a la isla una dosis de austeridad implementada —en parte-
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por la Junta de Supervision Fiscal (JSF), ahora busque aplicar una dosis similar. Y que Puerto Rico, por no haber
aprovechado el oxigeno provisto desde Washington en los pasados afios, sufra los efectos de una degradacion en la economia
de la que es parte —guste o no- por partida doble.

Hasta el siguiente envio,

Joanisabel


http://sgclick.notificaciones.elnuevodia.com/ls/click?upn=u001.OQU8GtoHaDb28xaIcfePVxOQDsDoWm-2FU6XGcUT7HtSbJW9x1017V3qgG2PLYD8o-2BisxPXwxtOK0ZpDRnkaL9a-2BIM0fjRlecSMJtOKcPE8SA-3DqMik_H2AWJ1rdnUuDriUVC7zJdy1gl3I9giqug3VkEix742P-2FG1G5F2kZknG-2F8NBwKMnMM-2FJcGrMqtwfieTzooGek1IrxD27l0KonG4WLZO4H2PdlWYsxrvkAArpjmGKfIEApkQCNG0deM12ynvCAtra5k4jwhJiAoUZhc-2BTtTXLC4uXuM6-2FCvuVHEcQ0kv8lHQJBf8GikESkm2t87OSdIk6dzPJ49OquWaFCK7V-2Bv1sExvHGRdsWsNJ-2FAAN7pH-2F6CKTChMJvoNc07L-2Fsatgq-2FceUVf3ZhTwKxIOtqYx7PcYkJRaEvQOxvGm-2FbTTabUiIBR4mNxsrN6OHV3wxcPkO9QC0sFkr-2F-2FZsJK2DmCT4dlorv-2B2Vg5G2jq-2BTgA2W7vgs-2BSeyTmT72IHkszTeru3TJw7tiJz7oG1dFuD23-2B8KPmGPeMVCVHRUj-2Bw-2FiSaMxodpJ0l30GPP5wiKlBOkR7lz0GwZ-2F-2FAxXeNkh7pTBfRp6B75cbyIx911q2-2BHuKe-2Fg-2F8ZyimfTuXFOss7FbYJNWsexQANpFpH7LNN7za2s7YKMBr-2BG2y9QjtOER6DhtnwvN0dOKef5vMuSZiIxfIzPdTO7Qpbvw8-2FGgULdMfeG5YL5IpLxE-2BNFSAkzzAIgAI1A04gmQL1O8OSKyP6-2B-2BDuznbPdJGe9ezYO1hlfIeFiZaJoOzaVj-2F6kfvYaEjnu6scOBI4zfbJNkRI-2F3gtdAEQ5fhVELhrTyDOqTTA-2BTGuvrjbP7fXZjON-2BqkW4qM123kGLN1IrCk-2FccCtMjydHL-2BvJm5PXVb7xde16eIACPZbXFuEmSAnXzbz-2FLs1Yi9Wn6ol-2BL1pQeuNZ0kdVrOLZzWSoJW02pwZKp7v-2FYGY-2FbfVayNFmPMvhpR1MGJoTITQ7jDDBxkcuW5yaBhOaHZgw6qqwUpXfHUhRlzCw2wHVSJ9uoGRATvNIcY-3D

